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บทวเิคราะห์ 

 
 ในการตดัสินใจเลือกบริษทัท่ีจะลงทุน จ าเป็นอยา่งยิ่งท่ีผูล้งทุนจะตอ้งท าการศึกษาวเิคราะห์ติดตาม

ขอ้มูลของบริษทันั้นให้ดีก่อนการลงทุน ทั้งน้ีขอ้มูลงบการเงินเป็นส่วนท่ีส าคญัท่ีสะทอ้นถึงสถานะการเงิน

และความมัน่คงของบริษทั จากตวัอยา่งของขอ้มูลบริษทัในเกม Monsoomsim ท่ีให้งบก าไรขาดทุนมาซ่ึง
เป็นส่วนหน่ึงของงบการเงิน โดยเราจะใชข้อ้มูลท่ีใหม้าเพื่อท าการวเิคราะห์วา่บริษทัใดเป็นบริษทัท่ีน่าลงทุน

มากท่ีสุดและบริษัทใดท่ีไม่น่าลงทุนมากท่ีสุด โดยจะพิจารณาจาก 7 ปัจจัย คือ การขาย Retailและ 

Wholesales  การตลาด การพยากรณ์การขาย (Sales forecast) อตัราก าไรสุทธิ  อตัราผลตอบแทนการ

ลงทุน (Return of investment) และความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย Interest Coverage Ratio 

 

Retail sales และ Wholesales 

ก่อนจะพูดถึงการวิเคราะห์แบบอ่ืนๆ ขอพูดถึงการขาย Retail และ Wholesales ก่อน ซ่ึงการขาย
ถือเป็นส่วนส าคญัและเป็นรายได้หลักของธุรกิจ  การขายเป็นหน้าท่ีหน่ึงของการตลาด แต่เป็นหน้าท่ีท่ี

ส าคญัในการก่อให้เกิดการเปล่ียนแปลงกรรมสิทธ์ิในสินคา้หรือบริการจากผูข้ายหรือผูผ้ลิตไปยงัผูซ้ื้อหรือ

ผูบ้ริโภค ท าให้กิจการสามารถบรรลุวตัถุประสงค์( ผลก าไร ) ท่ีตั้งไว ้จากกราฟเป็นยอดรวมของการขาย

ปลีกและขายส่ง (Business to Business) การขายปลีกเนน้จะไดร้าคาท่ีสูงและ Profit margin สูงตามไป

ดว้ย ส่วนการขายแบบ B2B จะเนน้ขายปริมาณมากไดเ้งินทีละมากๆ แต่ Profit margin นอ้ย 

 



TEAM: FALCONS                                                                                                  TH ERM CHALLENGE 2017 

 

จากกราฟ บริษทั C เป็นบริษทัท่ีมียอดขายมากท่ีสุดในวนัท่ี 120 ถ้ายอ้นกลบัไปดูขอ้มูลการขาย

รวม (Sales Total)  จะเห็นไดว้า่ยอดขาย Wholesales เป็นคร่ึงหน่ึงของ Retail เลยทีเดียวในขณะท่ีบริษทั

อ่ืนๆ ไม่สูงมากนกั ทั้งยงัจดัการกบั Warehouse ไดเ้ป็นอยา่งดี มีค่าปรับหรือ Warehouse Overflow นอ้ย

มากเม่ือเทียบกบัยอดขายและขนาดของ Warehouse  

ส่วนบริษทั J และ บริษทั I ถา้ดูในกราฟอาจจะมีค าถามวา่ท าไมยอดขายถึงนอ้ยมากและลดลงอยา่ง

มากในวนัท่ี 120 ค าตอบคือเพราะทั้งสองบริษทัไม่ไดข้าย B2B จึงท าใหมี้ยอดขายท่ีไม่สูงมากนกั เม่ือพดูถึง

ยอดขาย แน่นอนหวัขอ้ถดัไปท่ีเราจะท าการวเิคราะห์คือ Marketing 

Marketing  

 
การตลาด หมายถึง การท ากิจกรรมกบั1ตลาดเพื่อให้เกิดการแลกเปล่ียนโดยมีวตัถุประสงค์เพื่อ

สนองต่อความจ าเป็น ท าใหเ้กิดความพึงพอใจ เหนือกวา่คู่แข่งรายอ่ืนๆ  

 บริษทัท่ีท าการตลาดดีสุด คือ บริษทั L เพราะวา่ ใชง้บประมาณการตลาดแบบพอดี ถามวา่เท่าไหร่
จึงจะเรียกว่าพอดี ค าตอบนั้นข้ึนอยู่กับผูป้ระกอบการจะเป็นคนก าหนดว่าจะใช้งบประมาณในการท า

การตลาดเท่าใด ทั้งน้ีข้ึนอยู่กบัประเภทสินคา้ ธุรกิจ และเงินทุนของของบริษทันั้นๆ ควรวางงบประมาณ

https://drive.google.com/file/d/0BwKBePvuOTpXMVlodk43U3Q5Vjg/view?usp=sharing
https://drive.google.com/file/d/0BwKBePvuOTpXMVlodk43U3Q5Vjg/view?usp=sharing
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รวม ๆ ไว ้โดยการคาดการณ์รายได ้หรือเป้าหมายของยอดขายเอาไว ้และใส่งบดา้นการตลาดไวเ้ป็นตน้ทุน  

บริษทั L ใชส่ื้อการตลาดท่ีสามารถดึงดูดความสนใจของลูกคา้ไดดี้ 

บริษทัท่ีท าการตลาดแยท่ี่สุด คือ บริษทั J  เพราะวา่ บริษทั J ไดล้งทุนการตลาดคิดเป็น 10% ของ

ยอดท่ีขายได ้ แต่ยอดขายไม่ไดสู้งมากนกั อาจจะใชก้ารตลาดไม่เหมาะสมกบั Audience ส่วน บริษทั L ได้

ใช้งบการตลาดคิดเป็น 1.77% ของยอดท่ีขายได้ ซ่ึงบริษทั L ลงทุนน้อยกว่า แต่มียอดขายมากกว่า 2 เท่า 

แสดงว่าบริษทั L รู้จกัเรียนรู้และศึกษาหาขอ้มูลของสินคา้ หรือคู่แข่ง เพื่อช่วงชิงความได้เปรียบ มีการ
วางแผนอยา่งรอบคอบ วิเคราะห์ วิจยักลุ่มเป้าหมาย เพื่อคาดการณ์เก่ียวกบัการผลิตสินคา้ งบประมาณ และ

ผลก าไรท่ีจะได้รับ นั่นคือขอ้ไดเ้ปรียบของบริษทั L การท่ีจะรู้อย่างว่าเราตอ้งลงทุนการตลาดเท่าใด การ
พยากรณ์การขายเป็นอีกวธีิหน่ึงท่ีจะช่วยใหก้ารวางแผนการตลาดไดดี้ยิง่ข้ึน 

การพยากรณ์การขาย (Sales forecast) 

 การแสดงการพยากรณ์ยอดขายแต่ละชนิดและรายการมีความส าคญัอยา่งมาก เพื่อใหส้ถาบนัการเงิน

ทราบปริมาณความตอ้งการ  (Demand)  ของลูกคา้กลุ่มเป้าหมายตลาดแต่ละเดือน 

 จากกราฟดา้นล่างไดใ้ช ้Trend Function ของ Excel ในการพายากรณ์ยอดขายในอนาคต จะเห็น

ไดว้า่บริษทั C จะมีการพยากรณ์ยอดขายสูงท่ีสุดในวนัท่ี 160 - 240  เป็นเพราะบริษทั C เน้นการขายแบบ 

Business to Business ท าใหก้ารพยากรณ์ยอดขายพุง่สูงข้ึน โดยประมาณการเพียงยอดขายเท่านั้น แต่เม่ือดู

โดยรวมทั้งหมด บริษทัท่ีมีความกา้วหนา้ของเศรษฐกิจมากข้ึนเร่ือยๆจะเป็น บริษทั L  
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ผลก าไรทีเ่พิม่ขึน้ (%) 

 
การจะรู้ได้ว่าบริษทัท่ีลงทุนนั้นมีก าไรหรือไม่ ผูล้งทุนต้องหมัน่ควบคุมและสอดส่องธุรกิจของ

ตนเองเปรียบเทียบตลอดทุกระยะทั้งรายวนั รายเดือน หรือรายปี เพื่อรับทราบผลตอบรับของลูกค้าต่อ

ข่าวสารทางการตลาดและส่ือโฆษณาท่ีเราไดส้ร้างข้ึนจากกราฟแสดงถึง ผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึนโดยเปรียบเทียบ

ผลก าไร ณ วนัท่ี 40 ถึง 80 และ วนัท่ี 80 ถึง 120 จะท าให้ทราบวา่ก าไรท่ีเพิ่มข้ึนนั้นเพิ่มข้ึนเป็นก่ีเปอร์เซ็น 
ดว้ยสูตร   

[
(ก าไรจากการขาย(วนัท่ีส้ินสุด) − ก าไรจากการขาย(วนัท่ีเร่ิม))

ก าไรจากการขาย(วนัท่ีเร่ิม)
] × 100 

บริษัทท่ีมีผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึนดีท่ีสุด วนัท่ี 40 - 80 จากการค านวณพบว่า บริษทั L I และ C เป็น

บริษทัท่ีมี ผลก าไรเพิ่มข้ึนมากท่ีสุดในช่วง 40 - 80 วนั ซ่ึงอยูท่ี่ 200%ข้ึนไป  ในวนัท่ี 80 - 120  จะเห็นได้

วา่ทุกบริษทัมีเปอร์เซ็นตผ์ลก าไรต ่าลง แต่บริษทัท่ียงัคงสูงอยู ่บริษทั D H และ L ทั้ง 3 บริษทัน้ีมีผลก าไรท่ี

เพิ่มข้ึน ประมาณ 67-73% ส่วนบริษทัท่ีมีผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึนนอ้ยท่ีสุด วนัท่ี 40 - 80 คือ บริษทั J เป็นบริษทั

ท่ีมีผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึนท่ีน้อยท่ีสุด เกิดจากการท่ีซ้ือสินคา้มาเก็บไวใ้นคงคลงัมากเกินไป เสียค่า Overflow 

warehouse เพิ่มข้ึน ระบายของออกได้ช้า ส่วนบริษทัท่ีมีผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึนน้อยท่ีสุด วนัท่ี 80 - 120 คือ

บริษัท A เป็นบริษัทท่ีมีอตัราผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึน เป็นเปอร์เซนต์ ติดลบ อาจเกิดจากการผิดพลาดในการ
วางแผน ราคา และการขายท่ีขาดทุน จึงท าใหผ้ลก าไรนั้นติดลบไป 
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อตัราก าไรสุทธิ  ( Net Profit Margin Ratio) 

อตัราส่วนก าไรสุทธิ เป็นอตัราส่วนทางการเงินเพื่อดูความสามารถในการท าก าไรของกิจการ  เป็น

อัตราส่วนท่ีแสดงว่าความสามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการว่าเป็นก่ีเปอร์เซ็นต์ของค่าขาย ถ้า

อตัราส่วนก าไรสุทธิสูงดีเน่ืองจากแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรสุทธิ (ก าไรท่ีไดจ้ากค่าขายหักดว้ย
ตน้ทุนสินคา้ ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารตามปกติและค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ท่ีไม่ใช่จากการด าเนินงานตามปกติ

แลว้) ของกิจการว่ามีก าไรสุทธิเป็นจ านวนมาก ขอ้สังเกตถา้อตัราก าไรสุทธิสูงย่อมแสดงถึงนโยบายการ
ก าหนดราคาขายท่ีดี นโยบายการจดัซ้ือและนโยบายการผลิตท่ีดี นอกจากนั้นยงัจะแสดงถึงความสามารถ

ของกิจการในการควบคุมค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารและค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ ท่ีดีดว้ย 

โดยสูตรท่ีใช้ในการหาอตัราก าไรสุทธิคือ ก าไรสุทธิ/ยอดขาย โดยท าพิจารณาตั้งแต่วนัท่ี 40 ของ 

Game ปรากฎวา่บริษทั C เป็นบริษทัท่ีมีอตัราก าไรสูงสุดถึง 16% รองลงมาคือ บริษทั L ท่ีมีอตัราก าไรสูง

ถึง 14% ดงักราฟ 

 
 แต่ธุรกิจจะส้ินสุดวนัท่ี 220 ซ่ึงมีขอ้มูลให้มาเพียง 120 วนัแรก การตดัสินจาก 40 วนัแรกจึงไม่ใช่

ส่ิงท่ีถูกตอ้งเราจึงใชฟั้งคช์นั TREND ใน excel เพื่อหาแนวโนม้วา่เม่ือส้ินสุดวนัท่ี 220 บริษทัใดจะมีอตัรา

ก าไรสูงสุด ผลท่ีได้น่าตกใจเป็นอย่างมาก เม่ือบริษทัท่ีเราคิดว่าน่าลงทุนท่ีสุดในตอนแรก โดยดูจาก Net 

profit กลบัเป็นบริษทัท่ีมีอตัราก าไรในอนัดบัเฉล่ีย  ดงักราฟ 
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จากภาพและกราฟของข้อมูลยอดขายและก าไรท่ีเกิดข้ึนตั้งแต่วนัท่ี 40, 80 และ 120 และการ

คาดการณ์วนัท่ี 160, 200 และ 240  บริษทัท่ีอตัราก าไรสุทธิสูงสุดคือ  

●  บริษทั L ในวนัท่ี 120 มีอตัราก าไรสูงถึง 25% ถา้ใช้กลยุทธ์น้ีต่อไปบริษทั L จะมีอตัรา

ก าไรสูงถึง 42 % ในวนัท่ี 240  

●  รองลงมาคือบริษทั C ท่ีมี 16% ในวนัท่ี 120 แต่ส่ิงท่ีน่าตกใจคือ ถา้บริษทั C ใช้กลยทุธ์น้ี

ไปเร่ือยๆจนถึงวนัท่ี 240 อตัราผลก าไรจะเป็น 17% ซ่ึงเพิ่มข้ึนจากเดิมเล็กน้อย บริษทั C 

มี Net profit เยอะก็จริงในวนัท่ี 240 แต่จะไม่สามารถท าก าไรไดสู้งสุด 

●  บริษทัท่ีน่าจบัตามองอีกบริษทัหน่ึงคือ บริษทั G จากท่ีเร่ิมบริษทัมีอตัราก าไรแค่ 7% ซ่ึง

เท่าๆกบัค่าเฉล่ียทัว่ไป แต่ในวนัท่ี 240 อตัราก าไรเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ จึงมีอตัราก าไรสูงถึง 24%  

●   ส่วนบริษทัท่ีมีอตัราก าไรต ่าสุดคือ บริษทั A ท่ีติดลบ -11% ถา้บริษทั A ไม่เปล่ียนกลยทุธ์

และการบริหารจะติดลบลงไปเร่ือยๆ จนถึง -37% ซ่ึงหมายความว่ายิ่งขาย ยิ่งผลิตสินคา้
บริษทัจะแยล่ง นอกจากจะไม่เกิดก าไรยงัจะติดลบมากข้ึนอีก 
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●  อีกบริษทัหน่ึงท่ีตอ้งพูดถึงคือ บริษทั B ตอนเร่ิมธุรกิจเป็นไปไดส้วย เพราะมีอตัราก าไรถึง 

10% แต่เม่ือท าธุรกิจแบบน้ีไปเร่ือยๆ วนัท่ี 240 อตัราก าไรจะกลายเป็น 0% ซ่ึงเท่ากบัว่า
ส่ิงท่ีลงทุนมาสูญเปล่า 

 อย่างไรก็ตามข้อมูลข้างตน้เป็นเพียงการคาดการณ์จากก าไรและยอดขายเท่านั้ น ไม่ได้เป็นการ

คาดการณ์ท่ีถูกตอ้ง 100% ทั้งน้ีการตดัสินใจลงทุนควรมาจากหลายๆปัจจยัเพื่อประกอบการตดัสินใจ ใน

โลกของการลงทุน ศพัทท่ี์หลายคนน่าจะเคยไดย้ินกนัเป็นอยา่งดี ก็คือค าวา่ “อตัราผลตอบแทนการลงทุน” 

หรือ Return On Investment เรียกยอ่ๆง่ายๆวา่ “ROI”  

 

อตัราผลตอบแทนการลงทุน Return On Investment 

โดยนิยาม อตัราผลตอบแทนการลงทุน ก็คือ ก าไรจากการลงทุน (ท่ีเราซ้ือหรือสร้างข้ึนมา) เทียบ
กบัเม็ดเงินท่ีเราลงทุนไป เม่ืออยากรู้ว่าท่ีบริษทัลงทุนไปนั้นคุม้ค่าหรือไม่ ส่ิงแรกท่ีตอ้งท าก็คือจะตอ้งหา

ตน้ทุนทั้งหมดของโครงการทางธุรกิจ เช่น ค่าวตัถุดิบ ค่าแรงงาน ค่าบรรจุภณัฑ์ ฯลฯ เป็นตน้  หลงัจากได้

ตน้ทุนทางธุรกิจมาแลว้ส่ิงส าคญัล าดบัต่อมาคือ การประเมินและค านวณหารายรับรวมถึงผลก าไรจากการท า

ธุรกิจ โดยสูตรท่ีใชใ้นการค านวณคือ 

อัตราผลตอบแทนการลงทุน (ROI)  =   ก าไรจากการลงทุนต่อปี x 100 / เงินลงทุน 

 เพราะสูตรท่ีเราใช้เป็นการค านวณต่อปี แต่วนัท่ีเราคิดเป็นวนัท่ี 40, 80 และ 120 ตามล าดบั เราจึง

ใช ้ ถา้ค านวณวนัท่ี 40 จะใชสู้ตรคือ ก าไรจากการลงทุนต่อปี x (40 /365)  / เงินลงทุน  
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 ผลประกอบการของบริษทัท่ีหน้าลงทุนในระดบัค่อนขา้งดี คือบริษทั L  ซ่ึง มีอตัราผลตอบแทน

จากการลงทุนอยา่งกา้วกระโดด จาก 6% ในวนัท่ี 40 เป็น 20% เเละ 32% ในวนัท่ี 80 เเละ 120 ตามล าดบั 
ซ่ึงถือว่าเป็นบริษทัท่ีน่าลงทุนบริษทัหน่ึง เพราะมีอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุด รองลงมาคือ 

บริษทั C ซ่ึงมีการเจริญเติบโตค่อนขา้งดี คือ 5%,16%,21% ในวนัท่ี 40,80,120 วนัตามล าดบั  

อีกบริษทัท่ีมีอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนไม่แพ้กนั คือบริษัท K จากวนัท่ี 40 ถึง 80 อตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนจาก 6 % เพิ่มมาเป็น 21% แต่ก็ดูเหมือนวา่จะลดลงในอีก 40 วนัถดัมา อาจจะ
เกิดจากผลของการด าเนินนโยบายท่ีผิดพลาดไปในช่วงนั้นจึงตอ้งรีบเเกไ้ขเพราะ ถา้เเกไ้ขนโยบายไดท้นัจะ

สามารถเติบโตต่อไปไดไ้ม่ยากเยน็นกั บริษทั B ก็อาจจะมีความคลา้ยคลึงกบั บริษทั K เเต่ผลประกอบการ
ของบริษทัน้ี อาจจะไม่ได้มีการเติบโตอย่างก้าวกระโดดมากนักเเต่หาก เปล่ียนนโยบายการด าเนินธุรกิจ

อาจจะสามารถเติบโตไดใ้นระยะยาว 

 ผลประกอบการของบริษทัท่ีขอ้นขา้งเเย่ คือบริษทั I  ซ่ึงมีการเจริญเติบโตเเบบติดลบลงไปเร่ือยๆ 

เเละอาจจะมีเเนวโน้มท่ีจะติดลบไปเร่ือยๆหากไม่มีการเปล่ียนเเปลง เพราะ จากวนัท่ี 80 ไป 120 นั้นติดลบ 

ไปอีกเท่าตวั จึงตอ้งเร่งเเกไ้ขเพื่อให้บริษทัมีอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนมากข้ึน ส่วนบริษทั A ซ่ึงถึงเเม้

วา่ในวนัท่ี 40 นั้นอตัราผลตอบแทนการลงทุนอยู่ท่ี 3% เเต่ ในวนัท่ี 80 เเละ 120 นั้นอตัราการลงทุนลดลง
อยา่งรวดเร็ว หากไม่รีบเเกไ้ขจะมีความเส่ียงท่ีจะลม้ละลายอยา่งมาก 

A B C D E F G H I J K L

40th 3% 5% 5% 2% 1% 0% 3% 0% -6% -1% 6% 6%

80th -3% 10% 16% 6% 2% 1% 10% 0% -6% -4% 21% 20%

120th -14% 7% 21% 12% -7% 5% 14% 2% -12% -7% 20% 32%
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อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (Interest Coverage Ratio) 

ดอกเบ้ียถูกจดัเป็นภาระหน้ีสินทางการเงินอยา่งหน่ีงท่ีเป็นผลผกูพนัธ์กบัเงินกูท่ี้ผูป้ระกอบการได้

หยิบยมืมาลงทุนก่อนหนา้น้ี ซ่ึงดอกเบ้ียนั้นมีความส าคญัต่อระบบการเงินภายในบริษทัเป็นอยา่งมาก เพราะ

ดอกเบ้ียจะเป็นตวัก าหนดกรอบนโยบายทางการเงินของธุรกิจทั้งหมดโดยอตัโนมติั ท าให้ธุรกิจหลาย

ประเภทก่อนท่ีจะระดมเงินทุนมาใช้ในกิจการภายในนั้นมักจะคิดค านวณหาความสามารถในการจ่าย

ดอกเบ้ียก่อนเสมอ เพื่อเป็นการป้องกนัการเกิดปัญหาการขาดสภาพคล่องทางการเงินท่ีจะตามมาอนัมีสาเหตุ

หลกัมาจากภาระค่าใชจ่้ายในเร่ืองของดอกเบ้ียนัน่เอง โดยวิธีการค านวณหาอตัราส่วนความสามารถในการ

จ่ายดอกเบ้ียหรือท่ีเรียกวา่ Interest Coverage Ratio นั้น จะเป็นค าตอบท่ีช่วยใหผู้ป้ระกอบการไดรั้บทราบ
สถานะวา่ธุรกิจมีความสามารถในการจ่ายช าระค่าดอกเบ้ียไดม้ากขนาดไหน โดยวธีิการค านวณมีดงัน้ี  

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย = ก าไรจากการด าเนินงาน / ดอกเบ้ียจ่าย 

หากผลลพัธ์ท่ีปรากฎออกมามีค่าเป็นบวกท่ีเท่ากบั หรือมากกวา่ 1 แสดงวา่ธุรกิจของผูป้ระกอบการ
มีความสามารถท่ีจะจ่ายช าระค่าดอกเบ้ียไดท้ั้งหมด แต่ถา้หากผลลพัธ์ท่ีไดอ้อกมามีค่าเท่ากบัศูนยห์รือติดลบ 

นัน่จะเท่ากบัว่าธุรกิจของผูป้ระกอบการไม่มีความสามารถเพียงพอท่ีจะจ่ายดอกเบ้ียไดเ้ลยแมแ้ต่บาทเดียว 

ซ่ึงส่ิงน้ีจะพฒันากลายเป็นปัญหาการขาดสภาพคล่องทางการเงินในท่ีสุด  
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ผลการวิเคราะห์ Interest Coverage Ratio คือ บริษัทท่ีมีอัตราส่วนความสามารถในการจ่าย

ดอกเบ้ียสูงท่ีสุด บริษัท L  ซ่ึง มีอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูงสุด และอัตราส่วน

ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย ยงัเพิ่มข้ึนเร่ือยๆจากวนัท่ี 40 80 120 ตามล าดบั ท าให้บริษทั L มีภาพ

คล่องทางการเงินสูงท่ีสุด บริษทั K ก็เช่นกนัท่ีมีอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียท่ีสูงเช่นกนั แต่

ในช่วง วนัท่ี 80 ถึงวนัท่ี120 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียลดลง แต่ก็ยงัถือวา่ตวัเลขนั้นสูงอยู ่
อาจเกิดจากการลงทุนเพิ่มเติมแต่ผลก าไรยงัไม่เห็นผล แต่สภาพคล่องทางการเงินยงัอยูใ่นระดบัท่ีสูง 

 ส่วนบริษทัท่ีมีอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียแย่ บริษทั A J  I  เป็นบริษทัท่ีไม่น่า
ลงทุนดว้ยท่ีสุดเพราะวา่ อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย เป็นลบ หรือก็คือไม่มีความสามารถใน

การจ่ายดอกเบ้ีย ท าใหบ้ริษทัเป็นหน้ีและลม้ละลายได ้

 บริษทั A เป็นบริษทัท่ีในช่วง 40 วนัแรกมี อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียท่ีสูง แต่

ตั้งแต่วนัท่ี 40 เป็นตน้มา ผลประกอบการติดลบและมีดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน เกิดจากการวางแผนและด าเนินการท่ี
ผดิพลาด และกลายเป็นวา่เป็นบริษทัท่ีมีอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียต ่าท่ีสุดอีกดว้ย 

 บริษทั J และ I ก็เป็นอีก 2 บริษทั ท่ีไม่น่าลงทุนเพราะ ผลประกอบการ ณ วนัท่ี 40 ก็ติดลบแลว้ท า
ให้ อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียติดลบไม่ามารถจ่ายดอกเบ้ียได้ และขาดสภาพคล่องทาง

การเงิน 
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ตารางสรุป 

เกณฑ์การให้คะแนน เราจะแบ่งคะแนนแต่ละช่องเป็น 2 คะแนน เม่ือบริษทัอยูใ่นช่องใดจะสะสม
คะแนนตามเกณฑเ์ร่ือยๆ และจะรวมคะแนนในช่องสรุป 

 

รายการ ดีเยีย่ม ดี พอใช ้ แย ่ แยม่าก 

Retail sales และ Wholesales  C  K  L  I  J 

Marketing  K  L  C  F   J 

ผลก าไรท่ีเพิ่มข้ึน (%) L I  C   J A  

การพยากรณ์การขาย (Sales forecast) C K L I  J 

อตัราก าไรสุทธิ   L K C B A 

อตัราผลตอบแทนการลงทุน Return On Investment L C, K B I A 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย L K C J A  

สรุป L K  C I A 

 

สรุป 
จากการวิเคราะห์ในหลายๆปัจจยั เช่น ยอดขายปลีกและขายส่ง  การตลาด การพยากรณ์การขาย 

(Sales forecast) อตัราก าไรสุทธิ  อตัราผลตอบแทนการลงทุน (Return of investment) ความสามารถใน

การจ่ายดอกเบ้ีย Interest Coverage Ratio ผลท่ีไดคื้อ บริษทัท่ีน่าลงทุนมากท่ีสุดไดแ้ก่ บริษทั L เพราะจาก

การวเิคราะห์แสดงใหเ้ห็นวา่ บริษทั L ไดค้ะแนนสูงสุดจากการท าการวิเคราะห์ มีอตัราก าไรสุทธิท่ีสูงและมี
แนวโนม้ท่ีจะเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ มีความสามารถสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียไดอ้ยา่งดีติดต่อกนัหลายเดือน สินคา้

คงคลงัไม่สูงมากแสดงถึงการจดัการคลงัท่ีมีประสิทธิภาพ รองลงมาไดแ้ก่บริษทั K เพราะบริษทั K มีการท า
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ตลาด(Marketing) ท่ีดี แต่ผลก าไรอาจะนอ้ยท าให้การเติบโตไม่อาจสู้บริษทั L ไดแ้ต่ก็ถือวา่ยงัมีมูลค่าท่ีสูง

อยู ่อีกบริษทัท่ีจะตอ้งกล่าวถึงคือ บริษทั C ซ่ึงมียอดขายสูงมากเม่ือดูจากกราฟยอดขาย และการพยากรณ์
ยอดขาย แต่ดูเหมือนวา่ยิ่งขายไปเร่ือยบริษทัจะไดก้ าไรอยูใ่นระดบัไม่สูงมาก กล่าวคือถึงจะมียอดขายสูงแต่ 

Trading Profit กลบัมีน้อย ท าให้การลงทุนไม่เกิดก าไร อาจเกิดจากการท่ีตั้งราคาต ่าไปท าให้ขายสินคา้ได้
เยอะแต่ไม่มีก าไรนัน่เอง 

การวิเคราะห์บริษทัท่ีน่าไม่ลงทุน เราพิจารณาจากการท่ีบริษทัขาดทุนมากๆ และติดต่อกนัหลายปี 

ระยะเวลาการเก็บหน้ีนานข้ึน สินคา้คงคลงัสูงมากผิดปกติ ตน้ทุนการผลิตสูงข้ึน ยอดขายสูงข้ึน แต่ก าไร

ลดลง เราสรุปว่าบริษทัท่ีไม่น่าลงทุนมากท่ีสุด 2 บริษทัได้แก่ บริษทั A และ I  เพราะจากการวิเคราะห์ 2 

บริษทัน้ีไดค้ะแนนจากการวเิคราะห์นอ้ยท่ีสุด เรียงล าดบัจากมากไปนอ้ย เพราะวา่บริษทั A มีผลก าไรติดลบ 
หรือในอีกแง่มุมคือ ขาดทุนลงเร่ือยๆ ซ่ึงน าไปสู่การท่ีบริษทัจะไม่สามารถช าระหน้ีและลม้ละลายได ้ส่วน 

บริษทั I ได้คะแนนจากการวิเคราะห์เป็นอนัดบัรองสุดทา้ย จากการวิเคราะห์นั้นจะเห็นได้ว่า บริษทั เร่ิม

ขาดทุนตั้งแต่ 40 วนัแรก นั่นหมายความว่า น่าจะมีการวางแผนท่ีผิดพลาด แล้วยงัมีก าไรท่ีติดลบลงไป
เร่ือยๆ หากไม่มีการเปล่ียนแผน ท าใหบ้ริษทัเป็นหน้ีข้ึนเร่ือยๆ  

เพราะฉะนั้น หากเป็นผูป้ระกอบการท่ีมองการณ์ไกล ไดก้ าไรเร็ว บริษทั L ถือเป็นท่ีเป็นค าตอบ
ของบริษทัท่ีควรค่าแก่การลงทุน  อยา่งไรก็ตามการท่ีบริษทัเติบโตอยา่งรวดเร็ว ความเส่ียงยอ่มสูงข้ึนเช่นกนั  

หากเป็นผูป้ระกอบการท่ีหวงัผลก าไรในระยะยาว ความเส่ียงนอ้ยกวา่ บริษทั  K เป็นบริษทัท่ีน่าลงทุนบริษทั

หน่ึง เพราะขอ้ดีของบริษทั K คือการท าการตลาด เม่ือผูบ้ริโภครู้จกัแบรนด์ ( Brand awareness) แล้วก็
เป็นเร่ืองง่ายท่ีจะเขา้ถึงลูกคา้ไดเ้ร็วกวา่ และผลก าไรก็จะตามมานัน่เอง  

 
อา้งอิง 

สามารถดูงบ Profit and Loss และขอ้มูลอา้งอิงกราฟต่างๆ ได ้คลิกท่ีน่ี 

 

 

 

 

  

https://drive.google.com/file/d/0BwKBePvuOTpXMVlodk43U3Q5Vjg/view?usp=sharing

